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Statslanerantan som upprakningsfaktor i PFA 98

Enligt Pensions- och forsdkringsavtalet, PFA 98, mellan Landstingsférbundet
och Svenska Kommunférbundet & ena sidan och Svenska Kommunalarbeta-
reféorbundet, OFR:s forbundsomraden Allman kommunal verksamhet och
Halso- och sjukvard jamte i forbundsomrddena ingdende organisationer, La-
rarforbundet och Lérarnas Riksforbunds samverkansrdd samt underteck-
nande SACO-organisationer samféllt & den andra ska pensionsbehallningen
frdn och med 1998-01-01 raknas upp arligen med statslanerantan. De nar-
mare bestimmelserna for upprakningen finns i PFA 98, Centrala protokolls-
anteckningar, Bilaga 3, punkt 1a).

Med pensionsbehédllning avses summan av arliga pensionsavgifter efter av-
drag for individuell del — och intjanad pensionsritt per 1997-12-31 — samt av
pensionsndmnden beslutad férandring.

Den intjanade pensionsrétten per 1997-12-31 rdknas upp med basbeloppet.

Det har i ndgra sammanhang i artiklar i pressen framkommit synpunkter pa
valet av statslanerdntan som upprakningsfaktor. Det finns enligt dessa syn-

punkter inte ndgon existerande obligation som kan matcha statslanerantan.

Det finns dérfor anledning att kortfattat klargora bakgrunden till att statsla-
nerdntan valts som upprakningsfaktor for pensionsforpliktelserna.

Statsldnerdntan ar ett vdgt genomsnitt av rdntan pa statsobligationer med
fem ars 16ptid eller langre. Syftet med valet av statslanerdntan &r att ldngsik-
tigt garantera de anstéllda en, enligt vad parterna kommit 6verens om, rimlig
real 6kning av pensionsférmanernas varde.

Landsting och kommuner kommer att forvalta ett vixande kapital avsett att
tacka framtida pensionsutbetalningar. Kapitalforvaltning ar alltid forknippad
med risker som kan medfora att avkastningsmalet inte uppnas.
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Vissa dr kommer det forvaltade kapitalets avkastning (summa utdelning,
ranta och viardeforandring) sannolikt att understiga statslanerdntan. Det kan
exempelvis gélla under en period med stigande rédntor. Andra ar kan vardet
av det forvaltade kapitalet 6ka snabbare dn vad en arlig upprakning av stats-
lanerdntan medfor. P4 samma vis som kommunen stér risken vid sémre ut-
fall tillgodofors kapitaloverskottet kommunen under goda ar.

Det ar viktigt att komma ihdg att det hér ar frdga om en kapitalforvaltning pa
lang sikt. De flesta kapitalforvaltare torde inte se ndgon svarighet att sitta
samman en vardepappersportfolj med mycket lag riskniva ddr sannolikheten
for att langsiktigt nd en avkastning som ligger i nivd med statsldnerdntan ar
mycket stor.

Det bor i detta sammanhang dven understrykas att den del av pensionsavgif-
ten som avsitts till individuell del férvaltas av arbetstagaren i av honom eller
henne valt pensionssparkonto. Enligt PFA 98 skall denna del utgdra minst en
procentenhet och det &r arbetsgivaren som beslutar om avséttningen till in-
dividuell del skall goras med storre andel av pensionsavgiften. En storre av-
sattning innebér en begransning av den risk arbetsgivaren tar vad géller av-
kastningen men ocksd en minskad mdjlighet att na en storre avkastning.
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